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ΑΝΑΛΥΣΗ ΑΓΟΡΑΣ 2007

ΚΑΤΑΣΚΕΥΕΣ

• Ετήσια επισκόπηση & προοπτικές

που απορρέουν από συνεντεύξεις µε

αρµόδια στελέχη του κλάδου

• Σύγκριση και µεταβολές στην

συµπεριφορά επιχειρήσεων & 

κλάδου στην συναλλακτική τούς

συµπεριφορά (ηµέρες πληρωµής

προµηθευτών και ηµέρες είσπραξης

απαιτήσεων), µεταβολές στην

ρευστότητα των επιχειρήσεων & 

µεταβολές στον δανεισµό τους

• H µοναδική Κλαδική Έρευνα που

προσφέρει µαζί µε την µελέτη cd

Αρχείο µορφής MS-Excel workbook 

το οποίο περιλαµβάνει;

1. «Mοντέλο» σύγκρισης των

εταιρειών. Εξαιρετικό πλεονέκτηµα

του µοντέλου αποτελεί η -µε απλές

διαδικασίες- δυνατότητα σύγκρισης

της επιχείρησης µε τµήµατα του

κλάδου αλλά και µε τον ανταγωνισµό

– ανά εταιρεία – για την άµεση

αναπαραγωγή δεκάδων στοιχείων

κερδοφορίας-αποδοτικότητας, 

κεφαλαιακής διάρθρωσης και

ρευστότητας.

2.    Tο Εταιρικό Προφίλ των µεγαλύτερων

εταιρειών του κλάδου, σε

ηλεκτρονικά επεξεργάσιµη µορφή µε

πλήρη ισολογισµό, 

χρηµατοοικονοµική ανάλυση, 

ταµειακές ροές & ποιοτικά στοιχεία.
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Μετά την ολοκλήρωση των ολυµπιακών έργων ο κατασκευαστικός κλάδος υπέστη σηµαντική υποχώρηση

της δραστηριότητάς του και αισθητή υποχώρηση των οικονοµικών αποτελεσµάτων και µεγεθών των

επιχειρήσεων, καθώς η ζήτηση για νέα δηµόσια έργα µειώθηκε αισθητά. 

Τα νέα έργα που προκηρύχθηκαν από τις αρχές του 2006, καθώς και η ένταξη πολλών από αυτών στο

καθεστώς των Συµπράξεων ∆ηµοσίου και Ιδιωτικού Τοµέα (Σ.∆.Ι.Τ.), βελτίωσε το κλίµα στον

κατασκευαστικό κλάδο. Σηµαντική ευκαιρία για τον κλάδο των κατασκευών αποτελεί το επερχόµενο ∆

ΚΠΣ (€20,1 δισ.).

Οι συµβάσεις παραχώρησης που καταρτίστηκαν το 2006 (ιδιαίτερα για τους 6 µεγάλους οδικούς άξονες) 

αύξησαν το ανεκτέλεστο υπόλοιπο των εργοληπτών 7ης τάξης σε €12,56 δισ.

Στον αντίποδα, το έδαφος για τις µικρότερου µεγέθους τεχνικές εταιρείες αποδεικνύεται δύσβατο, µε

πολλές από αυτές να εξαναγκάζονται σε διακοπή των δραστηριοτήτων τους, ενώ ακόµα και µεγάλες

επιχειρήσεις είδαν την «πόρτα της εξόδου» από το Χρηµατιστήριο Αθηνών.

Προκειµένου οι εργοληπτικές εταιρείες να επιβιώσουν στο νέο ανταγωνιστικό περιβάλλον που

διαµορφώνεται και να διεκδικήσουν µε αξιώσεις έργα στον ελληνικό χώρο, αλλά και σε χώρες του

εξωτερικού, προχωρούν σε συνένωση δυνάµεων µε µέχρι πρότινος ανταγωνιστικά σχήµατα, ώστε να

σχηµατίσουν οµίλους µε επαρκέστερα οικονοµικά µεγέθη. Καθοριστικό παράγοντα για την απόφαση µιας

εταιρείας για συγχώνευση ή εξαγορά αποτελούν και τα συγχρηµατοδοτούµενα έργα, στα οποία

επιδιώκουν να αυξήσουν τη συµµετοχή τους. 

Σύµφωνα µε εκπρόσωπους των επιχειρήσεων του κλάδου µε τους οποίους συνεργάστηκε η Hellastat για

την εκπόνηση της µελέτης, ορισµένες από τις σηµαντικότερες προκλήσεις στις οποίες οι κατασκευαστικές

εταιρείες οφείλουν να φανούν επαρκής ώστε να εξασφαλίζουν µια σταθερή ανοδική πορεία, είναι οι εξής:

• Θεσµοθέτηση και εξάπλωση των Σ∆ΙΤ

• Χρηµατοδότηση της χώρας από το ∆ ΚΠΣ

• Υλοποίηση µεγάλων, αλλά και µικροµεσαίων έργων υποδοµής στην περιφέρεια

• Ανάληψη έργων σε αναδυόµενες αγορές του εξωτερικού

• ∆ραστηριοποίηση σε έργα real estate, καθώς και σε σύνθετες τουριστικές επενδύσεις και

παραθεριστικές κατοικίες

• Αξιοποίηση των ολυµπιακών ακινήτων

• Εξειδίκευση σε εργατικό δυναµικό διοίκησης και διαχείρισης έργων (project management) στις νέες

χώρες-µέλη της Ε.Ε.
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Η επίτευξη των προαναφερθέντων προκλήσεων προϋποθέτει ότι ο κατασκευαστικός κλάδος θα

µπορέσει επίσης να αντιµετωπίσει συγκεκριµένες αδυναµίες και απειλές του οικοδοµικού περιβάλλοντος, 

όπως:

• Υπερπροσφορά παραγωγικής δυναµικότητας µετά την ολοκλήρωση των Ολυµπιακών Αγώνων

• Ο τρόπος ανάθεσης δηµοσίων έργων προϋποθέτει υψηλές εγγυήσεις και οδηγεί σε σηµαντικού

µεγέθους εκπτώσεις

• Καθυστέρηση είσπραξης των δεδουλευµένων από τον ∆ηµόσιο Τοµέα

• Έλλειψη ολοκληρωµένου θεσµικού πλαισίου ρύθµισης της αγοράς των ιδιωτικών έργων

• Έντονος (και διεθνής) ανταγωνισµός για την ανάληψη έργων που συµπιέζει το προσφερόµενο τίµηµα

• Οι Σ∆ΙΤ µε τις πρόσθετες δανειακές υποχρεώσεις που απαιτούν αυξάνουν τον πιστωτικό κίνδυνο σε

περιπτώσεις οικονοµικής ύφεσης ή αποτυχίας στην εκµετάλλευση των έργων

• Συγκέντρωση της ακίνητης περιουσίας σε δηµόσιους φορείς

• Ελλιπής χωροταξικός σχεδιασµός και εθνικό κτηµατολόγιο

• Απρόσµενες ανοδικές µεταβολές στις τιµές των υλικών αυξάνουν τα κόστη παραγωγής

Τα αποτελέσµατα του 2006

Στο δείγµα της µελέτης της Hellastat έχουν περιληφθεί 1179 επιχειρήσεις.  

Από την ανάλυση των οικονοµικών στοιχείων των εταιρειών του δείγµατος παρατηρούµε ότι µετά από µία

σηµαντική πτώση το 2005, ο συνολικός Κύκλος Εργασιών επανήλθε στα επίπεδα του 2004 (€5.651,41εκ. 

έναντι €5.636.67εκ.), γεγονός ενθαρρυντικό για την ικανότητα των εταιρειών να ξεπερνάν τα προβλήµατα

που δηµιούργησε η µείωση των δηµοσίων έργων µετά από τους Ολυµπιακούς Αγώνες.

Από τις 1179 εταιρείες οι οποίες παρουσίασαν αποτελέσµατα το 2006, 690 εταιρείες (58,5% του

δείγµατος) παρουσίασαν αυξηµένες πωλήσεις για το 2006.

Στα ΚΠΤΦΑ η εικόνα του δείγµατος είναι πιο ευνοϊκή καθώς το 84% των εταιρειών παρουσίασε θετικά

αποτελέσµατα.  

Σύµφωνα µε την διάµεσο οι 13 µεγαλύτερες εταιρείες είχαν και την υψηλότερη µέση µεταβολή στον Κύκλο

Εργασιών (42,4%) µε τις µικροµεσαίες και τις µεσαίες να παρουσιάζουν µέση αύξηση 21,8% και 18,9% 

αντίστοιχα.  Οι µικρότερες εταιρείες διατήρησαν ουσιαστικά σταθερό τον Κύκλο Εργασιών τους

παρουσιάζοντας µέση αύξηση µόλις 1,9%.



1. Πληροφορίες για την έκδοση

2. Επισκόπηση Μεγεθών & Αριθµοδεικτών Συγκριτικής Αξιολόγησης

3. Σύνοψη Ανάλυσης

4. Στρατηγική Επισκόπηση Κλάδου:

4.1. Εισαγωγή (σελ.6)

4.2. Μεγέθη του Κλάδου (σελ. 12)

4.3. Τα νέα δηµόσια έργα (σελ. 17).

4.4. Σ.∆.Ι.Τ. (σελ. 22)

4.5  Οικοδοµική δραστηριότητα (σελ. 35)

4.6. Real Estate (σελ. 39)

4.7. Παρουσία στο εξωτερικό (σελ. 45)

4.8. Ανάθεση ∆ηµοσίων Έργων και Εθνικό Χωροταξικό Σχέδιο (σελ. 49)

4.9. ∆ιαρθρωτικά προβλήµατα και προοπτικές του κλάδου (σελ. 52)

5. Χρηµατοοικονοµική Ανάλυση Κλάδου (σελ. 58): 

5.1. Ανάλυση Αποτελεσµάτων

5.2. Ανάλυση Αποδοτικότητας

5.3. Ανάλυση Ρευστότητας & Εµπορικού Κύκλου

5.4. Ανάλυση Κεφαλαιακής ∆ιάρθρωσης

5.5. Ανάλυση εταιρειών πτυχίου ΜΕΕΠ ανωτέρας τάξεως

Παραρτήµατα (σελ. 75):

Παράρτηµα 1: Σύνθεση Ενεργητικού – Παθητικού

Παράρτηµα 2: Συνδυασµένες Οικονοµικές Καταστάσεις Κλάδου

Παράρτηµα 3: Αριθµοδείκτες ∆είγµατος

Παράρτηµα 4: Σύγκριση επιδόσεων των 20 Μεγαλύτερων Επιχειρήσεων µε τους Κλαδικούς ∆ιάµεσους.

6. Στρατηγική Ανάλυση SWOT (∆υνατά & Αδύνατα Σηµεία Αγοράς / Ευκαιρίες & Απειλές) – (σελ. 88)

7. Προφίλ Εταιρειών (σελ. 89)

Περιεχόµενα:



1. Ανεκτέλεστο υπόλοιπο Οµίλων 7ης Τάξης

2. Βασικά Μεγέθη του κλάδου των Κατασκευών – Αριθµός Επιχειρήσεων / Αριθµός

Απασχολούµενων / Αµοιβές Απασχολούµενων / Αριθµός Ωρών Εργασίας / ∆απάνες Κοινωνικής

Ασφάλισης κτλ.                                                               

3.          Εξέλιξη αριθµού επιχειρήσεων του κλάδου των Κατασκευών

4.          Ετήσια εξέλιξη ∆είκτη Παραγωγής στις Κατασκευές : 2000-2006                                                            

5.          Ετήσια εξέλιξη του Γενικού ∆είκτη Παραγωγής στις Κατασκευές : 2000-2007                                                            

6.        Εγκεκριµένες προτάσεις -από την αρµόδια επιτροπή- για την υλοποίηση Σ∆ΙΤ µέσω του νόµου

3389/2205                                                       

7.          Έργα Οδοποιϊας µε συµβάσεις παραχώρησης

8.          Συνολική Οικοδοµική ∆ραστηριότητα (Ιδιωτική-∆ηµόσια) κατά Περιφέρεια: 2005-2006

9.          Ιδιωτική Οικοδοµική ∆ραστηριότητα κατά Περιφέρεια: 2005-2006

10.        ∆άνεια προς τα νοικοκυριά από τα εγχώρια ΝΧΙ στην Ελλάδα : 2002-2007

Περιεχόµενα Πινάκων ∆ιαγραµµάτων και Γραφηµάτων



∆είγµατα Κλαδικής Ανάλυσης:

www.hellastat.eu



Περιγραφή Παραδοτέου:

Το παραδοτέο είναι στην Ελληνική γλώσσα, σας αποστέλλεται σε έντυπη και ηλεκτρονική

µορφή και περιλαµβάνει:

• Αρχείο µορφής Acrobat Reader µε τον σχολιασµό και τα συµπεράσµατα της

ποιοτικής & χρηµατοοικονοµικής ανάλυσης του κλάδου.

• Αρχείο µορφής MS-Excel workbook το οποίο περιλαµβάνει την

χρηµατοοικονοµική ανάλυση του κλάδου, καθώς επίσης και «µοντέλο» σύγκρισης

των εταιρειών, το οποίο επιτρέπει την αξιολόγηση των επιχειρήσεων απέναντι στον

ανταγωνισµό µε µία σειρά πεδίων (αποδοτικότητα ,φερεγγυότητα ,ρευστότητα κλπ).

Επιπρόσθετα µαζί µε την µελέτη σας αποστέλλεται, σε ηλεκτρονικά επεξεργάσιµη µορφή

(CD-Rom µε Microsoft Excel Πίνακες), το εταιρικό προφίλ των µεγαλύτερων εταιρειών του
κλάδου το οποίο περιέχει:    

• Στοιχεία Ταυτότητας της Εταιρείας: Πλήρη Επωνυµία, Στοιχεία Έδρας, Αριθµός

Απασχολούµενου Προσωπικού, Βασικά Στελέχη, Έτος τελευταίου φορολογικού ελέγχου, 

Ενοποιούµενες εταιρείες κτλ.

• Οικονοµικές Καταστάσεις (Ισολογισµός, Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης, Πίνακας

∆ιάθεσης Αποτελεσµάτων).

• Ανάλυση Ταµειακών Ροών.

• Ανάλυση Αποδοτικότητας, Αποτελεσµατικότητας, Κερδοφορίας, Κεφαλαιακής

∆ιάρθρωσης, Φερεγγυότητας και Ρευστότητας (95 αριθµοδείκτες). 



Η Hellastat:

H Hellastat A.E. (Ελληνική Εταιρεία Στατιστικών & Οικονοµικών Πληροφοριών), 

ιδρύθηκε το 2002 από οµάδα στελεχών από το συµβουλευτικό και τραπεζικό χώρο

µε στόχο την παροχή υψηλής προστιθέµενης αξίας προϊόντων και υπηρεσιών στον

κλάδο της οικονοµικής και επιχειρηµατικής πληροφόρησης, ερευνών αγοράς και

εξειδικευµένων συµβουλευτικών υπηρεσιών.

Επιπλέον, η Hellastat αποτελεί στρατηγικό συνεργάτη του διεθνή οµίλου Standard 

& Poor’s, του µεγαλύτερου –παγκοσµίως- οργανισµού πιστοληπτικής αξιολόγησης

και είναι µέλος των ∆ιεθνών Οργανισµών της EADP (European Association of

Database & Directories Publishers) και ESOMAR (World Association of Opinion and

Marketing Research Professionals).

Τέλος, η Hellastat είναι σήµερα ο αποκλειστικός παροχέας οικονοµικών και

επιχειρηµατικών πληροφοριών του οµίλου της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος και

στο πελατολόγιο της συγκαταλέγονται εταιρείες και οργανισµοί όπως η Τράπεζα

Κύπρου, η Επενδυτική Τράπεζα της Ελλάδος, η CITIBANK, η ASPIS BANK, η First

Business Bank, η Bank of America, ο όµιλος INTERAMERICAN, ο όµιλος

INTRACOM, κ.α. 

Κανείς άλλος δεν µιλά καλύτερα για τις Κλαδικές

Αναλύσεις µας από τους Πελάτες µας…

• ΝΕΟΧΗΜΙΚΗ

• ΝΗΡΕΑΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ
• SUBERU MOTORS HELLAS

• KOSMOCAR

• ROCHE HELLAS

• FRIESLAND
• NESTLE

• PROCTER & GAMBLE

• KPMG

• PWC

• ΥΠΟΥΡΓΕΙΟ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ

• LAVIPHARM

• BAYER HELLAS

Η Hellastat:

• DELLOITTE & TOUCHE

• ERNST & YOUNG
• EUROBANK

• BANK OF ATTICA

• CITIBANK

• TOYOTA HELLAS
• ΣΚΛΑΒΕΝΙΤΗΣ

• ΦΑΓΕ

• YARA

• DE AGOSTINI

• FOODLINK
• MULTIRAMA

• DELL


