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Πιθανότητα Αθέτησης 5ετίας (%) = Καθυστέρηση πληρωµών πέραν των 90 ηµερών

Παράµετροι αξιολόγησης πιστωτικού κινδύνουΜικτά αποτελέσµατα προς Χρηµατοοικονοµικά έξοδαΚαθαρά κέρδη / Σύνολο ενεργητικούΥποχρεώσεις προς πωλήσειςΣύνολο υποχρεώσεων / Ίδια κεφάλαια∆ιαθέσιµα προς βραχυπρόθεσµες υποχρεώσειςΠωλήσεις προς ενεργητικόΣύνολο ενεργητικού (προσαρµοσµένο)

Περιγραφή ∆ραστηριότητας (513.8) Χονδρικό εµπόριο άλλων τροφίµων, συµπεριλαµβανοµένων των ψαριών και των θαλασσινών (οστρακοειδή, µαλάκια)
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Τελευταίος φορολογικός έλεγχος
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Ελεγκτής
2003

Εταιρεία, 2007 Κλάδος, 2006Κύκλος εργασιώνΚΠΤΦΑΧρηµατοοικονοµικά έξοδα
Το 47% των επιχειρήσεων του κλάδου έχει χειρότερο rating 1 έτους

ΟΧΙ
Πρόεδρος ∆Σ
CEOΟικονοµικός ∆ιευθυντήςΥπεύθυνος λογιστηρίουΕλεγκτικός οίκοςΟρκωτός Ελεγκτής Γεώργιος (Οικονοµικός)Παναγιώτης (Λογιστής)ΟΧΙ

Βασικά µεγέθη & τάσεις, εκ. €

(51) Χονδρικό εµπόριο και εµπόριο µε προµήθεια, εκτός από το εµπόριο αυτοκίνητων οχηµάτων και µοτοσικλετών99999/20/B/03/10

A.E.

2003

Standard & Poor’s CRT

(513) Χονδρικό εµπόριο τροφίµων, ποτών και καπνού
3Ε132678/29.08.2003 - 9151/29.08.2003
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Χειρότερα Καλύτερα
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Εταιρεία 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%Κλάδος 1,3% 2,7% 4,1% 5,5% 7,0%Σύνολο επιχειρήσεων 1,5% 3,0% 4,5% 6,1% 7,6%
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FΙστορικό συναλλακτικής συµπεριφοράςΓεγονός Ποσότητα Ποσό € Ποσότητα Ποσό € Ποσότητα Ποσό € Ποσότητα Ποσό € Ποσότητα Ποσό €Ακάλυπτες επιταγές 56 521.024∆ιαµαρτυρηµένες συναλλαγµατικές∆ιαταγές πληρωµής 2 7.340 8 158.964Πλειστηριασµός ακινήτωνΠλειστηριασµός κινητώνΚατάσχεση ακινήτωνΑίτηση πτώχευσηςΑπόφαση πτώχευσηςΥποθήκες - προσηµειώσεις
Βαθµός Συναλλακτικής Συµπεριφοράς Είδος Επιβαρυντικού Αθροιστικά Τεµάχια Συνολική Αξία 

(€)

Χρόνος Εµφάνισης
AAA Ε<5

A / A- ΑΕ,∆Σ,∆Π 3 <1.000 3<Ε<5

B / B- ΑΕ,∆Σ,∆Π 3 >1000 3<Ε<5

C / C- ΑΕ,∆Σ,∆Π 3 Ε>5.000 3<Ε<5

D / D- ΑΕ,∆Σ,∆Π 3 Ε<3.000 Ε<3

E / E- ΑΕ,∆Σ,∆Π 3 Ε>3.000 Ε<3

0 ΑΕ,∆Σ,∆Π 1 Ε<1

F
ΠΑΚ,ΚΑΚ,ΑΠ,ΚΠ 1 Ε<5

NΤο µείον αποδίδεται σε περιπτώσεις που τα επιβαρυντικά ξεπερνούν σε ποσότητα τα 3 τεµάχια Όροι ΧρήσηςΕίδος ΕπιβαρυντικούΑΕ∆Σ∆ΠΠΑΚΚΑΚΑΠΚΠΥΠΣτοιχεία ΦΕΚ Θέµα ΦΕΚ ΤΑΕ - ΕΠΕΚατάθεση Οικ. Καταστάσεων 2007Οικονοµικές Καταστάσεις 31/12/2007Κατάθεση Οικ. Καταστάσεων 2006Οικονοµικές Καταστάσεις 31/12/2006Σύσταση εταιρείας

2007 2006

ΦΕΚ ΤΑΕ - ΕΠΕ
Περιγραφή Επιβαρυντικού Για οποιαδήποτε διευκρίνηση παρακαλώ επικοινωνήσατε µε την εταιρεία µας.Οι πληροφορίες που παρέχονται από την εταιρεία µας είναι αυστηρά εµπιστευτικές, συµβουλευτικού χαρακτήρα και αποκλειστικά για ενδοεπιχειρησιακή χρήση των πελατών µας.Η παροχή, λήψη και χρήση των πληροφοριών µας διέπεται από τις διατάξεις του Νόµου 2472/37 "Περί προστασίας των ατόµων από επεξεργασία δεδοµένων προσωπικού χαρακτήρα". Η παραβίαση των διατάξεων του νόµου αυτού επισύρει ποινικές και διοικητικές κυρώσεις σε βάρος του παραβάτη και γεννά υποχρέωση του υπαίτιου για αποζηµίωση. Οι πελάτες µας υποχρεούνται να συµµορφώνονται µε τις διατάξεις του νόµου αυτού και ευθύνονται έναντι των υποκειµένων των Αρχών και της εταιρείας µας.

Ερµηνεία Βαθµών

Ακάλυπτη Επιταγή∆ιαµαρτυρηµένες / Απλήρωτες Συναλλαγµατικές∆ιαταγή Πληρωµής

Αµφιρρεπής συναλλακτική συµπεριφορά. Η εταιρεία έχει εµφανίσει προβλήµατα καθυστερήσεωνπληρωµών κάποιων υποχρεώσεων της. Υπάρχουν επιβαρυντικά στοιχεία που εµφανίστηκαν πριναπό µια 3ετία και αφορούν χρηµατικά ποσά µεγαλύτερα των €5.000 που ενδεχοµένως ναεπηρεάσουν τις συναλλαγές προς τρίτους.

Εξαιρετική συναλλακτική συµπεριφορά. Η εταιρεία εµφανίζει οµαλή συµπεριφορά πληρωµών τωνυποχρεώσεων της. ∆εν υπάρχουν επιβαρυντικά στοιχεία την τελευταία 5ετία που να επηρεάζουντις συναλλαγές της προς τρίτους. Ικανοποιητική συναλλακτική συµπεριφορά. Η εταιρεία έχει εµφανίσει σποραδικά προβλήµατακαθυστερήσεων πληρωµών κάποιων υποχρεώσεων της. Υπάρχουν επιβαρυντικά στοιχεία πουεµφανίστηκαν πριν από µια 3ετία και αφορούν χρηµατικά ποσά µικρότερα των €1.000 που δενεπηρεάζουν σήµερα τις συναλλαγές της προς τρίτους

2008

Παρακαλώ επικοινωνήστε µαζί µας για περισσότερες πληροφορίες

2004

Πολύ κακή συναλλακτική συµπεριφορά. Η εταιρεία έχει εµφανίσει πρόσφατα ουσιαστικάπροβλήµατα καθυστερήσεων πληρωµών κάποιων υποχρεώσεων της. Υπάρχουν επιβαρυντικάστοιχεία που εµφανίστηκαν το τελευταίο 12µηνο που πιστοποιούν σε σηµαντικό βαθµόοικονοµική αδυναµία και κατά κανόνα αποτρέπουν την έναρξη συνεργασίας.

Κηρυχθείσα ΠτώχευσηΥποθήκη - Προσηµείωση
10139/03.09.2008

ΈγγραφοAction

Αβέβαιη συναλλακτική συµπεριφορά. Η εταιρεία έχει εµφανίσει προβλήµατα καθυστερήσεωνπληρωµών κάποιων υποχρεώσεων της. Υπάρχουν επιβαρυντικά στοιχεία που εµφανίστηκαν τηντελευταία 3ετία και αφορούν χρηµατικά ποσά µικρότερα των €3.000 που πιστοποιούν σεσηµαντικό βαθµό οικονοµική αδυναµία και πρέπει να εξετασθούν επιπρόσθετοι παράγοντες γιατην έναρξη συνεργασίας.Κακή συναλλακτική συµπεριφορά. Η εταιρεία έχει εµφανίσει σοβαρά προβλήµατα καθυστερήσεωνπληρωµών κάποιων υποχρεώσεων της. Υπάρχουν επιβαρυντικά στοιχεία που εµφανίστηκαν τηντελευταία 3ετία και αφορούν χρηµατικά ποσά µεγαλύτερα των €3.000 που πιστοποιούν σεσηµαντικό βαθµό οικονοµική αδυναµία και κατά κανόνα αποτρέπουν την έναρξη συνεργασίας.

2005

Πλειστηριασµοί Ακινήτων / Κινητών Κατάσχεση Ακινήτων / Κινητών

Μέτρια συναλλακτική συµπεριφορά. Η εταιρεία έχει εµφανίσει σποραδικά προβλήµατακαθυστερήσεων πληρωµών κάποιων υποχρεώσεων της. Υπάρχουν επιβαρυντικά στοιχεία πουεµφανίστηκαν πριν από µια 3ετία και αφορούν χρηµατικά ποσά µεγαλύτερα των €1.000 που δενεπηρεάζουν σήµερα τις συναλλαγές της προς τρίτους

Ε138749/08.08.2007

Αίτηση Πτώχευσης
Η εταιρεία έχει εµφανίσει ουσιαστικά επιβαρυντικά στοιχεία που υποδηλώνουν την αδυναµία τηςεπιχείρησης να επιβιώσει στο υφιστάµενο οικονοµικό περιβάλλον.Πρόκειται για νέα εταιρεία χωρίς ιστορικό συναλλακτικής συµπεριφοράς. Συνιστάται κατά κανόνα ηέναρξη συνεργασίας µε συντηρητικές παροχές στο ύψος των πιστώσεων και τον τρόποπληρωµής.

Ε97286/22.06.2007

5238/24.06.2008

5896/22.06.2007

9377/08.08.2007

Ε92697/23.06.2008

Ε152263/03.09.2008

ΈγγραφοΕ132678/29.08.2003 9151/29.08.2003

Η εταιρεία έχει εµφανίσει ουσιαστικά επιβαρυντικά στοιχεία που υποδηλώνουν την αδυναµία της επιχείρησης ναεπιβιώσει στο υφιστάµενο οικονοµικό περιβάλλον.

Αξιολόγηση στοιχείων συναλλακτικής συµπεριφοράς



2007 2006 2005 ∆ 07/06 ∆ 06/05 2007 2006 2005 ∆ 07/06 ∆ 06/05Κεφαλαιακή ∆ιάρθρωσηΣ. υποχρεώσεων / Ίδια κεφάλαια 4,32 4,39 5,44 -1,5% -19,3% 2,44 2,68 2,51 -8,9% 7,0%Υποχρεώσεις προς πωλήσεις 0,52 0,46 0,52 12,6% -11,1% 0,69 0,60 0,61 14,2% -1,7%Μικτά αποτελέσµατα / Χρηµ/κά έξοδα 1.414,43 26,24 9,22 5291,2% 184,6% 14,56 13,20 14,26 10,3% -7,4%Βραχ. υποχρεώσεις προς Ενεργητικό 79,8% 80,6% 83,6% -1,0% -3,6% 64,6% 66,8% 67,6% -3,4% -1,2%Βραχ. τραπεζικές υπ/σεις προς Πωλήσεις 0,0% 0,0% 9,3% -100,0% 25,5% 27,4% 28,0% -6,9% -1,9%ΚΠΤΦΑ προς Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 409,58 6,38 2,71 6324,2% 135,4% 3,31 3,41 3,24 -3,1% 5,3%Βραχ. υποχρεώσεις προς πωλήσεις 51,7% 45,9% 51,6% 12,6% -11,1% 57,8% 60,3% 61,3% -4,1% -1,7%Ρευστότητα∆ιαθέσιµα προς βραχ. υποχρεώσεις 1,7% 2,5% 2,6% -30,6% -3,9% 8,5% 8,4% 8,6% 0,5% -1,7%Γενική ρευστότητα 1,20 1,20 1,16 0,0% 3,4% 1,26 1,23 1,21 2,6% 1,3%Άµεση ρευστότητα 1,09 1,12 1,01 -2,7% 10,9% 0,95 0,93 0,91 1,7% 2,3%Εµπορικός Κύκλος 13 -7 34 285,7% -120,6% 28 12 17 135,1% -30,5%Ηµέρες απαιτήσεων 200 180 182 11,1% -1,1% 92 88 90 4,4% -2,1%Ηµέρες αποθεµάτων 24 17 33 41,2% -48,5% 92 88 90 4,4% -2,1%Ηµέρες πίστωσης από προµηθευτές 211 203 182 3,9% 11,5% 156 165 163 -5,0% 0,9%Κερδοφορία & ΑποδοτικότηταΠωλήσεις προς ενεργητικό 1,54 1,76 1,62 -12,5% 8,6% 0,94 0,98 0,98 -4,7% 0,4%Περιθώριο µικτού κέρδους 16,7% 14,1% 15,3% 18,6% -7,5% 26,7% 26,2% 25,7% 1,8% 2,1%Περιθώριο ΚΠΤΦΑ 4,8% 3,4% 4,5% 41,1% -23,4% 7,7% 7,1% 6,6% 9,3% 6,5%Περιθώριο καθαρού κέρδους (προ φόρων) 4,0% 1,1% 2,3% 267,6% -52,8% 2,9% 2,8% 2,4% 4,1% 17,0%Καθαρά κέρδη / Σύνολο ενεργητικού (RoA) 6,1% 1,9% 3,7% 224,3% -49,1% 2,6% 2,6% 2,2% 1,7% 19,2%Απόδοση ιδίων κεφαλαίων προ φόρων 33,2% 10,3% 24,1% 222,2% -57,3% 12,7% 11,2% 9,5% 13,2% 17,7%Βασικά οικονοµικά µεγέθη, εκ. €
2007 2006 2005 ∆ 07/06 ∆ 06/05 2007 2006 2005 ∆ 07/06 ∆ 06/05Πάγιο ενεργητικό 0,03 0,02 0,02 51,8% -24,7% 10.102,21 8.073,56 7.267,18 25,1% 11,1%Αποθέµατα 0,05 0,04 0,08 23,1% -55,3% 6.606,78 5.858,96 5.393,01 12,8% 8,6%Απαιτήσεις 0,47 0,48 0,55 -2,0% -13,3% 19.833,96 17.852,96 15.424,18 11,1% 15,7%∆ιαθέσιµα & Χρεόγραφα 0,01 0,01 0,01 -30,7% -25,1% 2.682,69 2.032,15 1.884,91 32,0% 7,8%Σύνολο ενεργητικού 0,55 0,55 0,68 0,8% -19,2% 39.514,64 34.043,08 30.176,50 16,1% 12,8%Ίδια κεφάλαια 0,10 0,10 0,10 1,3% -3,5% 11.794,60 9.350,27 8.482,71 26,1% 10,2%Προβλέψεις 0,01 0,01 0,01 77,7% 0,0% 488,66 419,51 328,20 16,5% 27,8%Σύνολο υποχρεώσεων 0,44 0,44 0,56 -0,2% -22,1% 26.959,61 24.067,57 21.191,37 12,0% 13,6%Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 0,00 0,00 0,00 4.569,35 3.422,69 2.318,67 33,5% 47,6%Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 0,44 0,44 0,56 -0,2% -22,1% 22.390,23 20.644,88 18.867,30 8,5% 9,4%Προµηθευτές 0,25 0,26 0,04 -1,4% 494,7% 6.822,27 6.128,20 5.503,92 11,3% 11,3%Γραµµάτια & Επιταγές πλ. 0,07 0,12 0,32 -41,7% -64,2% 2.301,20 2.256,64 2.191,15 2,0% 3,0%Βραχ. τραπεζικές υποχρεώσεις 0,00 0,00 0,10 -100,0% 7.380,22 7.203,87 6.744,88 2,4% 6,8%Λοιπές βραχ. υποχρεώσεις 0,12 0,07 0,10 75,3% -32,0% 5.886,54 5.056,16 4.427,34 16,4% 14,2%Λογαριασµοί τάξεως 8.051,33 7.069,83 5.947,95 13,9% 18,9%Κύκλος εργασιών 0,85 0,96 1,09 -11,4% -12,4% 51.515,63 46.687,07 41.908,13 10,3% 11,4%Μικτά αποτελέσµατα 0,14 0,14 0,17 5,0% -18,9% 10.174,94 8.950,95 8.130,66 13,7% 10,1%Έξοδα διοίκησης 0,10 0,11 0,11 -10,6% 2,5% 2.155,10 2.000,06 1.861,14 7,8% 7,5%Έξοδα διάθεσης 0,01 0,01 0,01 -8,8% -42,0% 5.231,81 4.801,01 4.423,27 9,0% 8,5%ΚΠΤΦΑ 0,04 0,03 0,05 25,1% -32,9% 3.344,53 2.795,80 2.487,90 19,6% 12,4%ΚΠΤΦ 0,03 0,02 0,04 125,9% -64,8% 2.169,20 1.782,87 1.536,80 21,7% 16,0%Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 0,00 0,01 0,02 -98,1% -71,5% 894,00 677,85 570,30 31,9% 18,9%Κέρδη προ φόρων 0,03 0,01 0,03 226,5% -58,8% 2.096,54 1.918,96 1.488,43 9,3% 28,9%Κέρδη µετά φόρου εισοδήµατος 0,03 0,01 0,02 244,9% -57,0% 1.500,52 1.325,84 895,47 13,2% 48,1%Ανάλυση σύνθεσης (common size)

2007 2006 2005 ∆ 07/06 ∆ 06/05 2007 2006 2005 ∆ 07/06 ∆ 06/05Πάγιο ενεργητικό 4,6% 3,0% 3,3% 50,5% -6,7% 25,6% 23,7% 24,1% 7,8% -1,5%Αποθέµατα 8,5% 6,9% 12,5% 22,1% -44,7% 16,7% 17,2% 17,9% -2,9% -3,7%Απαιτήσεις 85,6% 88,0% 82,1% -2,8% 7,3% 50,2% 52,4% 51,1% -4,3% 2,6%∆ιαθέσιµα & Χρεόγραφα 1,4% 2,0% 2,1% -31,3% -7,3% 6,8% 6,0% 6,2% 13,7% -4,4%Σύνολο ενεργητικού 100,0% 100,0% 100,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0% 100,0% 0,0% 0,0%Ίδια κεφάλαια 18,5% 18,4% 15,4% 0,5% 19,4% 29,8% 27,5% 28,1% 8,7% -2,3%Προβλέψεις 1,8% 1,0% 0,8% 76,2% 23,8% 1,2% 1,2% 1,1% 0,4% 13,3%Σύνολο υποχρεώσεων 79,8% 80,6% 83,6% -1,0% -3,6% 68,2% 70,7% 70,2% -3,5% 0,7%Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 11,6% 10,1% 7,7% 15,0% 30,8%Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 79,8% 80,6% 83,6% -1,0% -3,6% 56,7% 60,6% 62,5% -6,6% -3,0%Προµηθευτές 46,2% 47,2% 6,4% -2,2% 636,3% 17,3% 18,0% 18,2% -4,1% -1,3%Γραµµάτια & Επιταγές πλ. 12,2% 21,1% 47,5% -42,2% -55,6% 5,8% 6,6% 7,3% -12,1% -8,7%Βραχ. τραπεζικές υποχρεώσεις 15,1% 18,7% 21,2% 22,4% -11,7% -5,3%Λοιπές βραχ. υποχρεώσεις 21,4% 12,3% 14,6% 73,8% -15,9% 14,9% 14,9% 14,7% 0,3% 1,2%Λογαριασµοί τάξεως 20,4% 20,8% 19,7% -1,9% 5,4%Κύκλος εργασιών 100,0% 100,0% 100,0% 0,0% 0,0% 100,0% 100,0% 100,0% 0,0% 0,0%Μικτά αποτελέσµατα 16,7% 14,1% 15,3% 18,5% -7,5% 19,8% 19,2% 19,4% 3,0% -1,2%Έξοδα διοίκησης 11,8% 11,6% 10,0% 1,0% 17,0% 4,2% 4,3% 4,4% -2,3% -3,5%Έξοδα διάθεσης 0,9% 0,9% 1,3% 3,0% -33,8% 10,2% 10,3% 10,6% -1,2% -2,6%ΚΠΤΦΑ 4,8% 3,4% 4,5% 41,3% -23,5% 6,5% 6,0% 5,9% 8,4% 0,9%ΚΠΤΦ 4,1% 1,6% 4,0% 155,0% -59,9% 4,2% 3,8% 3,7% 10,3% 4,1%Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 0,0% 0,5% 1,7% -97,8% -67,5% 1,7% 1,5% 1,4% 19,5% 6,7%Κέρδη προ φόρων 4,0% 1,1% 2,3% 268,6% -53,0% 4,1% 4,1% 3,6% -1,0% 15,7%Κέρδη µετά φόρου εισοδήµατος 3,0% 0,8% 1,6% 289,3% -50,9% 2,9% 2,8% 2,1% 2,6% 32,9%

Εταιρεία Κλάδος

Εταιρεία Κλάδος

ΚλάδοςΕταιρεία



Αντιστοίχιση ποσοστού Πιθανότητας Αθέτησης (PD) µε Βαθµίδα Βαθµονόµησης (RATING)

> <= > <=

0.00% 0.02% 0.00% 0.36%

0.02% 0.04% 0.36% 0.58%

0.04% 0.06% 0.58% 0.80%

0.06% 0.10% 0.80% 1.09%

0.10% 0.15% 1.09% 1.50%

0.15% 0.24% 1.50% 2.07%

0.24% 0.51% 2.07% 2.60%

0.51% 0.71% 2.60% 3.54%

0.71% 0.91% 3.54% 4.45%

0.91% 1.15% 4.45% 5.69%

1.15% 1.48% 5.69% 7.41%

1.48% 2.11% 7.41% 9.92%

2.11% 2.97% 9.92% 13.26%

2.97% 4.09% 13.26% 16.94%

4.09% 5.80% 16.94% 22.31%

5.80% 7.68% 22.31% 28.11%

7.68% 100.00% 28.11% 100.00%Η κατανοµή των εταιριών που βαθµονοµήθηκαν φαίνεται στο παρακάτω διάγραµµα

Για σκοπούς ακόµη ευκολότερης αξιολόγησης, προχωρήσαµε σε αντιστοίχιση του PD µε τη διεθνώς γνωστή βαθµολόγηση - Rating. Η αντιστοίχηση έχει γίνει για την πιθανότητα αθέτησης στο επόµενο έτος καθώς και για την πιθανότητα αθέτησης µέσα σε χρονικό διάστηµα 5 ετών.Τα αποτελέσµατα τα οποία έδωσαν την αντιστοίχηση η οποία παρουσιάζεται στο διπλανό πίνακα προέκυψαν από την µελέτη εταιριών (µη συµπεριλαµβανοµένων Τραπεζών, Ασφαλιστικών εταιριών, αλλά και Επενδυτικών εταιριών) σε µεγάλο δείγµα καλών (Υγιών) αλλά και κακών (Αδυναµία κάλυψης υποχρεώσεων πέραν των 90 ηµερών) επιχειρήσεων.

1 year PD 5 year PD
Rating

A+

AAA

AA+

AA

AA-

BBB

A

A-

BBB+

CCC/C

BBB-

BB+

BB

BB-

B

B-

Οι πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν φυλλάδιο είναι εµπιστευτικές και αποτελούν ιδιοκτησία των εταιριών που δηµιούργησαν το µοντέλο και σε καµία περίπτωση δεν θα πρέπει να διανεµηθούν ή δηµοσιοποιηθούν χωρίς την έγγραφη έκκριση των δηµιουργών του παρόντος φυλλαδίου. Οι δηµιουργοί ουδεµία ευθύνη φέρουν στην περίπτωση λανθασµένης χρήσης των αποτελεσµάτων ή εξαγωγής συµπερασµάτων σε δείγµατα τα οποία η παρούσα µελέτη δεν έχει λάβει υπ’ όψιν.

Η αντικειµενική και ακριβής µέτρηση του πιστωτικού κινδύνου Μικροµεσαίων Επιχειρήσεων αποτελεί µια σοβαρή πρόκληση, καθώς οι παραδοσιακές µέθοδοι συχνά είναι υπεραπλουστευτικές, ενώ ταπολύπλοκα οικονοµετρικά µοντέλα εκτός από το γεγονός ότι είναι δαπανηρά και χρονοβόρα, συνήθως οδηγούν σε αποτελέσµατα που δύσκολα ερµηνεύονται.Το µοντέλο Credit Risk Tracker του διεθνούς οίκου Πιστοληπτικής Αξιολόγησης Standard & Poor’s προσφέρει µία λύση και στις δύο διαστάσεις του προβλήµατος. Μέσα από εξαιρετικά φιλικά προς το χρήστηπροϊόντα και υπηρεσίες, οι πελάτες µας έχουν πρόσβαση σε αναφορές Πιστοληπτικής Αξιολόγησης περισσότερων από 30.000 ελληνικών επιχειρήσεων, βασισµένες στην τεχνογνωσία και εµπειρία τωνέµπειρων αναλυτών της S&P.Η Πιθανότητα Αθέτησης (Probability of Default - PD) µιας επιχείρησης επιτρέπει στο χρήστη την άµεση αξιολόγηση του πιστωτικού κινδύνου στον οποίο εκτίθενται συναλλασσόµενοι µε την εν λόγω εταιρεία.Το PD (µε τιµές από 0% έως 100%) δίνει σε ποσοστό τη πιθανότητα µια επιχείρηση µέσα στο επόµενο 12µηνο να καθυστερήσει τις πληρωµές της περισσότερο από 90 ηµέρες. Για παράδειγµα, επιχείρηση µε
PD 1% έχει 1 στις 100 πιθανότητες να καθυστερήσει τις πληρωµές της πέρα από 90 ηµέρες, στο επόµενο 12µηνο – είναι τόσο απλό!Παράλληλα, η πληροφορία του PD για τον κλάδο µας επιτρέπει να αξιολογήσουµε αν αυτό το «1%» είναι θετικό, εύλογο ή αρνητικό: PD του κλάδου στο οποίο ανήκει η εταιρεία ίσο µε 1,25% µας δείχνει ότι ηεταιρεία έχει λιγότερες πιθανότητες αθέτησης σε σύγκριση µε τις οµοειδείς επιχειρήσεις.Στην ίδια κατεύθυνση, το PD για το σύνολο των επιχειρήσεων µας δείχνει τη σχετική θέση της εταιρείας και του κλάδου, διευκολύνοντας ακόµη περισσότερο την αξιολόγηση της πληροφορίας: Καθώς το PDγια το σύνολο των επιχειρήσεων εκτιµάται στο 1,5%, συµπεραίνουµε ότι η επιχείρηση (PD = 1%) όχι µόνο έχει λιγότερες πιθανότητες να αθετήσει σε σύγκριση µε τις οµοειδείς εταιρείες (PD=1,25%), αλλάδραστηριοποιείται και σε έναν κλάδο µε λιγότερες πιθανότητες αθέτησης σε σύγκριση µε όλες τις υπόλοιπες επιχειρήσεις (PD = 1,5%)
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Company Summary
COMPANY SA Probability of Default*: 1.396% (31/12/2007)

Company ID: 999999999 Rating Estimate (Quantitatively Derived): bb+

NACE: 51- Wholesale trade (except of motor vehicles)

1 Year PD Chart

5 Year PD Chart

12/31/2007 1-Year 5-Year

Probability of Default (PD) 1.396% 7.506%

Rating Estimate (Quantitatively Derived) bb+ bb

Probability of Default 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007

Industry Median: 51- Wholesale trade (except of motor
vehicles)

1.519% 1.475% 1.431%

1 Year 1.677% 1.556% 1.396%

2 Year 3.390% 3.154% 2.838%

3 Year 5.148% 4.809% 4.341%

4 Year 6.951% 6.529% 5.914%

5 Year 8.760% 8.265% 7.506%



Company Summary
COMPANY SA Probability of Default*: 1.396% (31/12/2007)

Company ID: 999999999 Rating Estimate (Quantitatively Derived): bb+

NACE: 51- Wholesale trade (except of motor vehicles)

Raw Credit Factors 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007

Cash (Million) 0.0100000000 0.0100000000 0.0100000000

Total Assets (Million) 0.6800000000 0.5500000000 0.5500000000

Current Liabilities (Million) 0.5600000000 0.4400000000 0.4400000000

Total Liabilities (Million) 0.5600000000 0.4400000000 0.4400000000

Total Equity (Million) 0.1000000000 0.1000000000 0.1000000000

Net Sales (Million) 1.0900000000 0.9600000000 0.8500000000

Gross Operating Result (Million) 0.1700000000 0.1400000000 0.1400000000

Interest Expense (Million) 0.0200000000 0.0100000000 0.0000000000

Profit/Loss Before Tax (Million) 0.0300000000 0.0100000000 0.0300000000

Credit Factors* Industry Median: 51- Wholesale
trade (except of motor vehicles)

Credit Factor Value Percentile

Profit Before Interest Expenses/Interest Expenses (%) 1,158.067 1,400.000 55.0P

Net margin/Total Assets (%) 2.893 5.455 65.0P

Total Debt/Turnover (%) 66.693 51.765 37.0P

Total Debt/Equity (%) 243.742 440.000 74.0P

Cash/Current Liabilities (%) 9.482 2.273 17.0P

Sales/Total Assets (%) 95.225 154.545 80.0P

* The Credit Factors displayed above are those used to produce the latest year's probability of default



Company Summary
COMPANY SA Probability of Default*: 1.396% (31/12/2007)

Company ID: 999999999 Rating Estimate (Quantitatively Derived): bb+

NACE: 51- Wholesale trade (except of motor vehicles)

Relative Factor Contribution Chart

Sensitivity Multiplier Chart

COMPANY SA

Statement Date 31/12/2007

Probability of Default* 1.396%

Contribution Sensitivity

Profit Before Interest Expenses/Interest Expenses(%) 1,400.000 5.403% -0.653375

Net margin/Total Assets(%) 5.455 14.312% -0.457535

Total Debt/Turnover(%) 51.765 10.857% 0.918378

Total Debt/Equity(%) 440.000 -18.268% 0.424906

Cash/Current Liabilities(%) 2.273 -33.435% -0.461652

Sales/Total Assets(%) 154.545 17.724% -0.399013


